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PROTOKOLL

der 124. ordentlichen Generalversammlung
der Aktionare der METALL ZUG AG

vom Freitag, 6. Mai 2011, 17.00 Uhr
im ZUGORAMA der V-ZUG AG, Baarerstrasse 124, Zug



Protokoll

der 124. ordentlichen Generalversammlung der METALL ZUG AG
vom 6. Mai 2011, 17.00 Uhr
im ZUGORAMA der V-ZUG AG, Baarerstrasse 124, Zug

Vorsitz: Jurgen Dormann, Prasident des Verwaltungsrates

Stimmenzé&hler: Willy Schmid, Direktor, UBS AG, Zurich
Hansruedi Weber, Group Controller, Metall Zug AG, Zug
Armin Bienz, Leiter Finanzen, MZ-Immobilien AG, Zug

Protokoll: Stephan Wintsch, Sekretar des Verwaltungsrates

Traktanden

1 Berichterstattung zum Geschéftsjahr 2010

1.1 Vorlage des Geschéftsberichtes 2010 mit Jahresbericht, Jahres- und Konzernrechnung
sowie den Berichten der Revisionsstelle

1.2 Konsultativabstimmung Uber die Vergutungen an den Verwaltungsrat

2 Verwendung des Bilanzgewinnes 2010 und Zuweisung an die Reserven aus Kapital-
einlagen

3 Entlastung des Verwaltungsrates

4 Wahlen

4.1 Wahlen in den Verwaltungsrat

4.2 Wahl der Revisionsstelle

5 Verschiedenes
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. Eréffnung und Feststellungen des Vorsitzenden

Jargen Dormann, Prasident des Verwaltungsrates, eréffnet die Generalversammlung um
17.00 Uhr.

Er bezeichnet als

Stimmenzéhler:  Willy Schmid, Direktor, UBS AG, Zlrich
Hansruedi Weber, Group Controller, Metall Zug AG, Zug
Armin Bienz, Leiter Finanzen, MZ-Immobilien AG, Zug

Protokollfiihrer:  Stephan Wintsch, Sekretar des Verwaltungsrates
Dagegen werden keinerlei Einwande erhoben.

Fur die Beschlussfassung betreffend Jahresrechnung und Verwendung des Bilanz-
gewinns ist die Revisionsgesellschaft Ernst & Young AG, Zug, durch Edgar Christen
vertreten.

Wie der Vorsitzende feststellt, wurde die 124. ordentliche Generalversammlung unter
Wahrung der durch Gesetz und Statuten vorgeschriebenen Form und Frist einberufen.

Die Einladung wurde unter Bekanntgabe der Traktandenliste und der dazugehérigen
Antrage des Verwaltungsrates im SHAB Nr. 75 vom 15. April 2011 publiziert und die
durch Gesetz und Statuten geforderte Aktenauflage wahrend 20 Tagen ist erfolgt;
entsprechende Belege liegen vor.

Allen im Aktienregister eingetragenen Namenaktionaren wurde die Einladung mit dem
Geschéftsbericht 2010 zugestellt.

Gemass Art. 16 der Statuten finden Abstimmungen und Wahlen in der Regel offen statt;
auf Anordnung des Vorsitzenden oder auf Verlangen von Aktionaren, die zusammen
mindestens 10% samtlicher Aktienstimmen vertreten, finden Abstimmungen und Wahlen
schriftlich statt.

Als Organvertreter ist Stephan Wintsch und als unabhéngiger Stimmrechtsvertreter ist
Dr. Adrian Andermatt, Blum & Partner Rechtsanwalte, Zug, anwesend.

Wie der Vorsitzende festhalt, werden gegen diese Feststellungen keine Einwénde er-
hoben.
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Il.  Prasidialansprache

Jurgen Dormann: "..... In einem sich erholenden wirtschaftlichen Umfeld konnten alle
unsere Geschaftsbereiche ihre Umsatze steigern — insgesamt stieg der Bruttoerls der
Metall Zug Gruppe gegentiber dem Vorjahr um 62 Mio. Franken bzw. 8 Prozent auf 852

Mio. Franken.

Das Betriebsergebnis der Metall Zug Gruppe fiel mit 105 Mio. Franken um 71 Prozent
héher aus als im Vorjahr. Alle vier Geschéaftsbereiche konnten Steigerungen in ihren
Betriebsergebnissen ausweisen, wobei die grosste Zunahme im Geschéftsbereich Wire
Processing zu verzeichnen war. Getrieben von der dieser deutlichen operativen
Steigerung und etwas gebremst durch das tiefere Finanzergebnis stieg das Konzern-
ergebnis von 72 Mio. Franken im Vorjahr um 29 Prozent auf 92 Mio. Franken.

Der ausfiihrliche Wortlaut der Prasidialansprache ist in einem Separatdruck festgehalten.

Vor der Behandlung der Traktanden lasst der Vorsitzende die Prasenz bekannt geben.

I1l. Présenz

Verlesung der Prasenzliste, erstellt unter Aufsicht der Stimmenzahler:

Anwesende Aktionare 278
Vertretene Stimmen (von total 2'203'776 Stimmen) 2'025'935
Davon durch Aktionare 1'980'884
Depotvertreter 0
Unabhangiger Stimmrechtsvertreter 16'625
Organvertreter 12'442
Mitglieder VR, GL 15'984
Absolute Mehrheit der vertretenen Stimmen: 1'012'968

Vertretenes Aktienkapital (von total nominal CHF 11'250'000)  CHF 7'574'937.50
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Es sind keine durch die Metall Zug AG gehaltenen eigenen Aktien an der Generalver-
sammlung vertreten. Die von den Stimmenzahlern unterzeichnete Prasenzliste gemass
Art. 702 OR liegt bei.

Der Vorsitzende halt fest, dass weder Traktandierungsbegehren noch Antrége an die
Generalversammlung eingegangen sind. Die vorliegende Traktandenliste wird
einstimmig genehmigt.

Das Protokoll der 123. ordentlichen Generalversammlung vom 7. Mai 2010 liegt
ordnungsgemass unterzeichnet vor; die Verlesung wird auf Anfrage des Vorsitzenden
nicht gewiinscht.

IV. Traktanden
Traktandum 1 Berichterstattung zum Geschiftsjahr 2010

Traktandum 1.1 Vorlage des Geschaftsberichtes 2010 mit Jahresbericht, Jahres-
und Konzernrechnung sowie den Berichten der Revisionsstelle

Die Revisionsstelle empfiehlt in den Berichten vom 18. Mérz 2011 die Genehmigung der
Jahresrechnung bzw. der Konzernrechnung. Die Vertreter der Revisionsstelle haben
dem Vorsitzenden mitgeteilt, dass diesen Berichten nichts beizufligen sei. Nachdem die
Aktionare von der Aufforderung, Fragen, Wiinsche oder Anregungen vorzubringen, nicht
Gebrauch machen, lasst der Vorsitzende offen abstimmen.

Die Generalversammlung genehmigt den Geschaftsbericht 2010 mit Jahresbericht,
Jahres- und Konzernrechnung 2010 mit 2'025'923 Jastimmen und 12 Enthaltungen und
nimmt die Berichte der Revisionsstelle zur Kenntnis.

Traktandum 1.2  Konsultativabstimmung iliber die Vergiitungen an den Ver-
waltungsrat

Der Vorsitzende erlautert — mit Verweis auf den im Anhang zur Jahresrechnung 2010
publizierten Vergltungsbericht — die Vergutungen fur die Mitglieder des Verwaltungsrats.
Der Verwaltungsrat beantragt, sich damit in einer Konsultativabstimmung einverstanden
zu erklaren. Der Vorsitzende erteilt das Wort an die anwesenden Aktionare und Aktiona-
rinnen. Da das Wort nicht gewiinscht wird, schreitet der Vorsitzende zur Abstimmung
und flhrt aus, dass es sich dabei um eine unverbindliche Konsultativabstimmung
handelt.
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Die Generalversammlung erklart sich mit 2'018'954 Jastimmen, 264 Enthaltungen und
6'717 Neinstimmen mit den im Anhang zur Jahresrechnung 2010 offengelegten
Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats einverstanden. Im Namen des
Verwaltungsrates dankt der Vorsitzende den Aktionarinnen und Aktionéren dafir und

interpretiert dieses Resultat als Zeichen des Vertrauens.

Traktandum 2 Verwendung des Bilanzgewinnes 2010 und Zuweisung an die

Reserven aus Kapitaleinlagen

Der Vorsitzende verliest den Antrag des Verwaltungsrates fur die Gewinnverwendung.

Walter Grob erkundigt sich, wieso die Ausschittung nicht aus Kapitaleinlagereserven
erfolge. Stephan Wintsch erklart, dass — da die Kapitaleinlagereserve lediglich CHF 13
Mio. betrage — nur ein Teil der vorgesehenen Ausschiittung daraus bezahlt werden
koénnte und dass es konkrete Plane gebe, diese Reserve in naher Zukunft im Sinne der
Aktionare zu verwenden. Es gibt keine weiteren Wortmeldungen und der Vorsitzende

lasst abstimmen.

Die Generalversammiung unterstiitzt den Antrag des Verwaltungsrates und beschliesst
mit 2'025'907 Jastimmen und 28 Enthaltungen eine Dividende von 220% und die

folgende Verwendung des Bilanzgewinnes 2010:

Jahresgewinn
Vortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

220% Dividende (Vorjahr 180%)
pro Namenaktie A CHF 5.50 brutto, bzw. CHF 3.58 netto
pro Namenaktie B CHF 55.00 brutto, bzw. CHF 35.75 netto

Abzlglich Dividende auf eigene Aktien

Vortrag auf neue Rechnung

in CHF
25'007'370

2'320'595

27'327'965
24'750'000

- 428'450

3'006'415

Der Vorsitzende erlautert, dass auf den Aktien im Eigenbestand der Gesellschaft keine
Dividende bezahlt wird und sich der auszuschittende Betrag dadurch um CHF 428'450

reduzieren wird.

Die Dividende wird den Aktionaren am Freitag, 13. Mai 2011, auf das im Aktienregister

hinterlegte Bankkonto Uberwiesen.
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Der Vorsitzende erklart, dass in der Schweiz per 1. Januar 2011 der Systemwechsel
vom Nennwert- zum Kapitaleinlageprinzip in Kraft getreten ist. Verrechnungssteuerfrei
rickzahlbar sind demnach nicht mehr nur das Grundkapital, sondern auch die seit 1997
geleisteten Kapitaleinlagen. Zudem unterliegt diese Rickzahlung bei natlrlichen Per-
sonen, welche die Aktien im Privatvermégen halten, nicht mehr der Einkommenssteuer.
Voraussetzung fiir diese steuerfreie Riickzahlung an die Aktionéare ist jedoch, dass die
Kapitaleinlagen auf einem gesonderten Konto unter den gesetzlichen Reserven ausge-
wiesen und der Eidgendssischen Steuerverwaltung gemeldet werden. Der Verwaltungs-
rat beantragt deshalb, den freien Reserven CHF 13'000'052 zu entnehmen und den
Reserven aus Kapitaleinlagen zuzuweisen. Die Diskussion wird nicht verlangt und der
Vorsitzende lasst abstimmen.

Die Generalversammlung genehmigt mit 2'025'923 Jastimmen und 12 Enthaltungen die
Entnahme von CHF 13'000'052 aus den freien Reserven und die Zuweisung in die
Reserven aus Kapitaleinlagen.

Traktandum 3 Entlastung des Verwaltungsrates

Mit Verweis auf den Antrag des Verwaltungsrates bringt der Vorsitzende die Entlastung
des Verwaltungsrates zur Abstimmung. Unter Stimmenthaltung der Mitglieder des
Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung, die dazu weder fir sich selbst noch als
Vertreter fir andere stimmen dirfen, entlastet die Generalversammlung den Ver-
waltungsrat mit 1'997'497 Jastimmen und 12 Enthaltungen.

Traktandum 4 Wahlen
Traktandum 4.1 Wahlen in den Verwaltungsrat

Art. 18 der Statuten sichert den Namenaktionaren Serie B im Sinne von Art. 709 OR
einen Vertreter im Verwaltungsrat zu. Der Vorsitzende unterbricht deshalb die General-
versammliung, damit die Namenaktionare Serie B in einer Sonderversammlung ihren
Vertreter nominieren kdnnen. Der Verwaltungsrat schlagt Martin Wipfli, der dieses Amt
schon bisher ausgelbt hat, als Vertreter der Namenaktionare Serie B im Verwaltungsrat
vor. Die Namenaktionare Serie B folgen diesem Antrag und schlagen der General-
versammlung Martin Wipfli als ihren Vertreter zur Wahl in den Verwaltungsrat vor.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammliung die Wiederwahl sdmtlicher

amtierender Mitglieder fur eine weitere Amtsperiode von einem Jahr. Der Vorsitzende
bringt die Wiederwahlen einzeln zur Abstimmung.
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Die Generalversammlung wahlt Heinz M. Buhofer mit 2'025'734 Jastimmen, 12 Ent-
haltungen und 189 Neinstimmen fir eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Die Generalversammiung wéhlt Calvin Grieder mit 2'025'923 Jastimmen und 12 Ent-
haltungen fir eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Die Generalversammlung wahlt Peter Terwiesch mit 2'025'823 Jastimmen und 112
Enthaltungen fiir eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Die Generalversammiung wahlt Martin Wipfli mit 2'025'923 Jastimmen und 12 Ent-
haltungen fiir eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Die Generalversammlung wahlt Jiirgen Dormann mit 2'025'901 Jastimmen, 18 Ent-
haltungen und 16 Neinstimmen fur eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Der Verwaltungsrat beantragt ferner die Wahl von Marga Gyger in den Verwaltungsrat.
Marga Gyger stellt sich den Aktionaren vor. Die Generalversammlung wahlt Marga
Gyger mit 2'025'772 Jastimmen, 36 Enthaltungen und 127 Neinstimmen in den
Verwaltungsrat fiir eine Amtsdauer von einem Jahr. Frau Gyger erklart Annahme der
Wahl.

Traktandum 4.2 Wahl der Revisionsstelle

Auf Antrag des Verwaltungsrates wahlt die Generalversammiung mit 2'025'746 Ja-
stimmen, 168 Enthaltungen und 21 Neinstimmen Ernst & Young AG, Zug, als Revisions-
stelle fur die Jahresrechnung der Metall Zug AG und die Konzernrechnung der Metall
Zug Gruppe fir eine weitere Amtsperiode von einem Jahr.

Traktandum 5 Verschiedenes

Der Vorsitzende stellt fest, dass zum Traktandum Verschiedenes keine schriftlichen
Antrage gestellt wurden und erkundigt sich, ob jemand nach Behandlung der Traktanden
noch das Wort wiinscht. Dies ist nicht der Fall.

Der Vorsitzende informiert die anwesenden Aktionarinnen und Aktionare, dass der Ver-
waltungsrat der METALL ZUG AG prift, den Geschéaftsbereich Immobilien im Verlaufe
des Jahres 2012 vom industriellen Geschaft zu trennen. Dazu wirde der Geschéfts-
bereich Immobilien in eine an der SIX Swiss Exchange, Zurich, kotierte Gesellschaft mit
gleicher Kapitalstruktur wie die Metall Zug AG und unabhéngigen Flhrungsgremien ein-
gebracht und diese an die Aktionare der METALL ZUG AG ausgeschittet werden. Aus
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diesem Grund wird die nachste Generalversammlung etwas spéter als gewohnt statt-
finden, namlich am Freitag, 22. Juni 2012, in Zug.

Um 17.50 Uhr schliesst der Vorsitzende den offiziellen Teil der Versammlung und ladt
die Aktionare und Gaste zum traditionellen Imbiss ein.

Zug, 9. Mai 2011

Der Vorsitzende Der Protokollfiihrer
7 ~ / | | /

[ ) o~ WOtz NN LA
Jurgen Dormann Stephan Wintsch

Beilage: Prasenzliste
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